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KATA PENGANTAR 
 

Puji syukur kami panjatkan ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa atas rahmat dan karunia-

Nya sehingga buku yang berjudul "Manajemen Investasi dan Portofolio" ini dapat 

terselesaikan. Buku ini disusun untuk memberikan wawasan yang komprehensif mengenai 

konsep investasi, manajemen portofolio, serta strategi investasi yang dapat digunakan dalam 

berbagai kondisi pasar. 

Investasi telah menjadi bagian yang tidak terpisahkan dalam dunia keuangan modern. 

Seiring dengan berkembangnya teknologi dan globalisasi, investasi tidak lagi hanya terbatas 

pada instrumen tradisional seperti saham dan obligasi, tetapi juga mencakup berbagai aset 

alternatif, termasuk reksa dana, komoditas, properti, hingga investasi berbasis teknologi 

seperti cryptocurrency dan robo-advisory. Oleh karena itu, pemahaman mengenai strategi 

manajemen investasi yang efektif sangat diperlukan untuk mencapai hasil investasi yang 

optimal dengan risiko yang terukur. 

Buku ini disusun dalam sepuluh bab yang mencakup berbagai aspek investasi, mulai 

dari konsep dasar, instrumen investasi, teori portofolio modern, hingga pengaruh faktor 

eksternal terhadap investasi. Selain itu, buku ini juga membahas strategi investasi portofolio, 

manajemen risiko, serta pengukuran kinerja investasi yang menjadi bagian penting dalam 

pengelolaan keuangan yang berkelanjutan. Tidak ketinggalan, pembahasan mengenai peran 

teknologi dalam investasi dan manajemen portofolio di era digital juga disertakan untuk 

memberikan wawasan tentang perkembangan terkini di industri keuangan. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN MANAJEMEN INVESTASI 
 

Manajemen investasi adalah proses pengelolaan aset keuangan yang bertujuan untuk 

mencapai keuntungan optimal dengan risiko yang terukur. Ini melibatkan perencanaan 

investasi, pemilihan instrumen yang tepat seperti saham, obligasi, atau reksa dana, serta 

pengelolaan portofolio yang sesuai dengan profil risiko investor. Proses manajemen investasi 

juga mencakup analisis pasar, penentuan strategi investasi, dan penyeimbangan portofolio 

secara berkala untuk menjaga alokasi aset yang sesuai. Manajer investasi harus mampu 

mengidentifikasi dan mengelola risiko seperti risiko pasar, suku bunga, atau likuiditas. 

Melalui pengukuran kinerja portofolio dengan alat seperti Return on Investment (ROI) atau 

Sharpe Ratio, investor dapat menilai efektivitas investasi mereka. Dengan manajemen 

investasi yang baik, investor dapat memaksimalkan pengembalian dan mencapai tujuan 

keuangan jangka panjang mereka, sambil meminimalkan potensi kerugian. 

 

A. Definisi dan Konsep Investasi 

Investasi adalah tindakan mengalokasikan sumber daya, biasanya berupa uang, untuk 

memperoleh keuntungan atau pendapatan di masa depan. Dalam konteks keuangan, 

investasi melibatkan pembelian aset seperti saham, obligasi, properti, atau instrumen 

keuangan lainnya dengan harapan bahwa nilai aset tersebut akan meningkat atau 

memberikan penghasilan, baik dalam bentuk dividen, bunga, atau keuntungan modal. 

Secara umum, konsep investasi berfokus pada pengorbanan sumber daya saat ini untuk 

memperoleh manfaat di masa mendatang. Investasi dapat bersifat jangka pendek atau 

jangka panjang, tergantung pada tujuan dan strategi investor. Salah satu konsep penting 

dalam investasi adalah hubungan antara risiko dan pengembalian (return), di mana 

investasi dengan potensi pengembalian yang lebih tinggi biasanya disertai dengan tingkat 

risiko yang lebih tinggi pula. Oleh karena itu, penting bagi investor untuk memahami 

profil risiko mereka dan memilih jenis investasi yang sesuai. 

Beberapa konsep kunci dalam investasi meliputi diversifikasi, yang bertujuan untuk 

mengurangi risiko dengan menyebarkan investasi pada berbagai jenis aset, serta nilai 

waktu uang, yang menunjukkan bahwa nilai uang saat ini lebih tinggi daripada di masa 
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depan karena potensi penghasilannya. Dengan memahami konsep-konsep dasar ini, 

investor dapat membuat keputusan yang lebih baik dalam mengelola portofolio investasi 

mereka untuk mencapai tujuan keuangan yang diinginkan. 

 

B. Tujuan Investasi 

Tujuan investasi bervariasi tergantung pada kebutuhan dan profil masing-masing 

investor, tetapi secara umum, investasi dilakukan untuk mencapai berbagai tujuan 

keuangan di masa depan. Berikut adalah beberapa tujuan utama investasi: 

1. Pertumbuhan Kekayaan 

Salah satu tujuan utama investasi adalah meningkatkan nilai kekayaan dari waktu 

ke waktu. Investor mengalokasikan dana ke instrumen yang berpotensi 

memberikan keuntungan dalam jangka panjang, seperti saham atau properti, 

dengan harapan nilai investasi tersebut akan tumbuh. 

2. Pendapatan Pasif 

Investasi juga bertujuan untuk menciptakan sumber pendapatan pasif, seperti 

bunga dari obligasi, dividen dari saham, atau penghasilan sewa dari properti. 

Pendapatan ini dapat digunakan untuk mendukung gaya hidup atau sebagai 

tambahan pemasukan. 

3. Mengalahkan Inflasi 

Salah satu tujuan penting dari investasi adalah melindungi nilai kekayaan terhadap 

inflasi. Investasi pada aset yang memberikan pengembalian di atas tingkat inflasi 

membantu menjaga daya beli uang dari waktu ke waktu. 

4. Persiapan Pensiun 

Banyak investor menanamkan modal untuk mempersiapkan masa pensiun, di mana 

mereka tidak lagi memiliki penghasilan aktif. Dengan investasi yang tepat, mereka 

berharap memiliki dana yang cukup untuk memenuhi kebutuhan di masa pensiun. 
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5. Pendidikan dan Warisan 

Investasi sering dilakukan untuk mempersiapkan biaya pendidikan anak atau 

sebagai bentuk perencanaan warisan, sehingga generasi selanjutnya dapat 

menikmati manfaat dari pertumbuhan kekayaan yang diinvestasikan. 

6. Diversifikasi Risiko 

Beberapa investor berinvestasi untuk mendiversifikasi sumber penghasilan atau 

aset, guna mengurangi risiko yang terkait dengan ketergantungan pada satu jenis 

investasi saja. Diversifikasi membantu melindungi portofolio dari fluktuasi pasar 

yang ekstrem. 

 

C. Risiko dan Keuntungan dalam Investasi 

Investasi selalu melibatkan dua elemen utama, yaitu risiko dan keuntungan (return). 

Kedua elemen ini saling berkaitan; semakin besar potensi keuntungan suatu investasi, 

biasanya semakin besar pula risikonya. Berikut adalah penjelasan lebih lanjut tentang 

risiko dan keuntungan dalam investasi: 

1. Risiko dalam Investasi 

Risiko adalah kemungkinan terjadinya kerugian atau hasil yang tidak sesuai dengan 

harapan. Beberapa jenis risiko yang umum dalam investasi meliputi: 

a) Risiko Pasar 

Risiko yang terkait dengan fluktuasi harga pasar akibat perubahan kondisi 

ekonomi, politik, atau faktor eksternal lainnya. Misalnya, harga saham yang 

turun karena resesi ekonomi. 

b) Risiko Likuiditas 

Risiko kesulitan menjual aset atau investasi tanpa mengalami penurunan nilai 

yang signifikan. Investasi yang tidak likuid, seperti properti atau saham di 

perusahaan kecil, cenderung lebih sulit untuk dijual dengan cepat. 

c) Risiko Suku Bunga 

Perubahan suku bunga dapat mempengaruhi nilai investasi, terutama obligasi. 

Ketika suku bunga naik, harga obligasi cenderung turun, dan sebaliknya. 
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d) Risiko Kredit 

Risiko bahwa pihak yang berutang (issuer) gagal memenuhi kewajibannya, 

seperti pada investasi obligasi. Ini dikenal sebagai risiko gagal bayar. 

e) Risiko Inflasi 

Risiko bahwa daya beli dari hasil investasi akan berkurang akibat kenaikan 

harga barang dan jasa (inflasi). Jika inflasi lebih tinggi dari pengembalian 

investasi, investor akan kehilangan nilai riil dari investasinya. 

f) Risiko Valuta Asing 

Bagi investor yang berinvestasi dalam mata uang asing, ada risiko bahwa 

fluktuasi nilai tukar dapat mempengaruhi nilai investasi. 

2. Keuntungan dalam Investasi 

Keuntungan (return) dalam investasi adalah hasil yang diperoleh investor dari dana 

yang diinvestasikan. Keuntungan ini bisa datang dalam beberapa bentuk, tergantung 

pada jenis investasinya: 

a) Capital Gain 

Keuntungan yang diperoleh ketika harga jual aset lebih tinggi daripada harga 

belinya. Misalnya, jika saham yang dibeli dengan harga Rp100.000 dijual pada 

harga Rp150.000, capital gain yang diperoleh adalah Rp50.000. 

b) Dividen 

Pembagian keuntungan perusahaan kepada pemegang saham. Investasi dalam 

saham biasanya memberikan dividen secara berkala, tergantung pada kinerja 

perusahaan. 

c) Bunga 

Hasil yang diperoleh dari investasi dalam instrumen utang seperti obligasi atau 

deposito. Bunga ini biasanya diberikan secara berkala, sesuai dengan ketentuan 

yang telah disepakati. 

d) Keuntungan Sewa 
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Bagi investasi properti, keuntungan bisa diperoleh dari pendapatan sewa yang 

diterima secara rutin. 

3. Hubungan Risiko dan Keuntungan 

Secara umum, ada hubungan positif antara risiko dan keuntungan dalam investasi, 

yang dikenal sebagai prinsip risk-return trade-off. Investasi dengan potensi 

pengembalian tinggi, seperti saham atau investasi pada perusahaan start-up, biasanya 

disertai dengan risiko yang lebih besar. Sebaliknya, investasi yang lebih aman seperti 

deposito atau obligasi pemerintah biasanya menawarkan pengembalian yang lebih 

rendah tetapi lebih stabil. 

Sebagai contoh: 

a) Saham 

cenderung menawarkan potensi pengembalian yang lebih tinggi, tetapi harga 

saham sangat fluktuatif, sehingga risiko kerugian juga besar. 

b) Obligasi pemerintah 

relatif lebih aman, namun pengembaliannya lebih rendah dibandingkan dengan 

saham. 

Investor harus memahami tingkat risiko yang mereka mampu tanggung sebelum 

membuat keputusan investasi. Diversifikasi adalah salah satu strategi yang 

umum digunakan untuk mengelola risiko, dengan menyebar investasi ke 

berbagai jenis aset sehingga penurunan kinerja satu aset tidak terlalu berdampak 

besar pada keseluruhan portofolio. 

 

D. Prinsip Dasar Manajemen Portofolio 

Manajemen portofolio adalah proses mengelola kumpulan aset atau investasi untuk 

mencapai tujuan keuangan tertentu dengan meminimalkan risiko dan memaksimalkan 

pengembalian. Prinsip dasar manajemen portofolio bertujuan untuk membantu investor 

dalam mengambil keputusan yang tepat terkait alokasi aset, diversifikasi, dan 

pengelolaan risiko. Berikut adalah beberapa prinsip dasar yang penting dalam 

manajemen portofolio: 



i 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


